Wilt u dat uw (juridische)
proefschrift of dat van iemand die
u kent aangekondigd wordt in deze
rubriek dan kunt u het proefschrift
€n een samenvatting sturen naar
het redactiebureau; zie colofon.

Oratie

Op 12 april 2018 zal prof. Ali Bilgic
met het uitspreken van zijn oratie A
human security perspective on
migration: a compass in the perfect
storm’ om 16.00 uur zijn benoeming
op de wisselleerstoel ‘Prince Claus
Chair in Development and Equity’
aan de Erasmus Universiteit Rotter-
dam officieel aanvaarden. e

Plaats: ISS, Kortenaerkade 12, The Hague

Promoties

Bescherming van beursven-
nootschappen door uitgifte
van preferente aandelen
Robrecht Timmer-
mans zet in zijn
proefschrift uiteen
hoe beursgenoteerde
vennootschappen
met statutaire zetel
in Nederland zich
kunnen beschermen
door middel van uitgifte van prefe-
rente beschermingsaandelen. Het
onderzoek verschaft inzicht in het
proces dat aanvangt met het
moment van implementatie van pre-
ferente beschermingsaandelen tot
aan de dag waarop zij na te zijn uit-
gegeven, worden ingetrokken. Naast
wetenschappelijke waarde van het
proefschrift, kan het proefschrift
tevens als een gids voor de praktijk
worden beschouwd.

De bescherming door uitgifte van
preferente aandelen houdt in de kern
in dat een onafhankelijke stichting
bepaalt of en wanneer de vennoot-
schap preferente beschermingsaan-
delen aan haar uitgeeft. Deze aande-
len kunnen in een openbaar bod
situatie de helft van het totale aantal
stemmen vertegenwoordigen dat in
de algemene vergadering van de ven-
nootschap kan worden uitgeoefend.
In andere situaties vertegenwoordi-
gen de aandelen net geen 30% van

Bescherming van
beursvennootschappen
door uitgifte

van preferente aandelen

alle stemrechten. Doordat op de pre-
ferente beschermingsaandelen een
kwart van het nominale bedrag wordt
gestort, kan de stichting voor weinig
geld de zeggenschap in de algemene
vergadering naar zich toetrekken. De
uitgifte van preferente aandelen kan
de vennootschapsleiding tijd geven
om met de betrokken stakeholders,
zoals de vijandige bieder of activisti-
sche aandeelhouder, (minderheids)
aandeelhouders, werknemers, vak-
bonden, te praten en om alternatie-
ven te verkennen. Het kan ook een
middel zijn om besluitvorming door
de algemene vergadering te bewerk-
stelligen. De mogelijkheid om prefe-
rente aandelen uit te geven is een
ideaal middel om vennootschappen
te beschermen tegen een breed scala
aan ongewenste externe invloeden.
Het middel kan gemakkelijk worden
ingezet, is niet aan een harde duur
gebonden en betrokkenen worden
voldoende beschermd. Andere
beschermingsmaatregelen zijn vaak
passieve middelen en sorteren nau-
welijks of geen effect. Zij bieden geen
oplossing voor een situatie waarin
besluitvorming door de algemene
vergadering moet plaatsvinden.
Meestal geschiedt de financiering
van de preferente beschermingsaan-
delen door een externe bank, maar
banken zijn tegenwoordig terughou-
dend met het verstrekken van finan-
cieringen. In zijn onderzoek doet
Timmermans gedetailleerde sugges-
ties voor alternatieve financierings-
wijzen van preferente beschermings-
aandelen.

Het onderwerp van het proefschrift
is zeer actueel. Aandeelhoudersacti-
visme en pogingen tot vijandige
overnames, zoals recent bij PostNL,
Unilever, Akzo Nobel en eerder bij
KPN, duiken steeds vaker op. Daarbij
staat de vraag of het Nederlands erf-
goed zomaar aan buitenlandse partij-
en verkwanseld mag worden ter
discussie, evenals de vraag of Neder-
landse bedrijven zich niet beter moe-
ten kunnen beschermen of dat
bestaande beschermingsmaatregelen
toereikend zijn.

Timmermans is in zijn proefschrift
kritisch over de invoering van nieu-
we wetgeving in de vorm van bij-
voorbeeld een wettelijke bedenktijd
van 250 dagen om Nederlandse
beursgenoteerde bedrijven meer tijd
te geven bij vijandige overnames

Universitair Nieuws

door buitenlandse partijen. Hij
meent dat invoering daarvan niet
nodig zou moeten zijn. De mogelijk-
heid tot uitgifte van preferente
beschermingsaandelen is een effec-
tief beschermingsmiddel, waarmee
(onder meer) tijd gewonnen kan wor-
den en dat - anders dan de wettelij-
ke bedenktijd - een middel is waar-
mee besluitvorming door de
algemene vergadering bewerkstel-
ligd kan worden.

Op 11 januari 2018 verdedigde
Timmermans zijn proefschrift aan
de Radboud Universiteit Nijmegen.
Promotor was prof. mr. Gerard van
Solinge.

Mr. R.A.E. Timmermans

Bescherming van beursvennoot-
schappen door uitgifte van
preferente aandelen
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Proceskostenveroordeling in
IE-zaken

Procedures over intel-
lectuele eigendoms-
rechten kunnen kost-
baar zijn. Geschillen
over inbreuk op IE-
rechten zijn vaak

. grensoverschrijdend

en complex, in zowel

feitelijk als juridisch opzicht. De

opsporing van inbreukmakers, de
vergaring van bewijs van inbreuk, de
beoordeling van de beschermings-
omvang van het betreffende IE-recht
en het onderzoek naar prior art of
het zogenaamde Umfeld zijn voor-
beelden van specifieke, tijdrovende
werkzaamheden in IE-zaken. De kos-
ten voor bijstand door een (gespecia-
liseerde) advocaat kunnen dan ook
hoog oplopen. Op grond van de alge-
mene regels die van toepassing zijn
in civiele procedures kunnen de
advocaatkosten slechts tot een
gering, forfaitair vastgesteld bedrag
worden verhaald op de verliezende
wederpartij. Ten grondslag aan het
stelsel van forfaitaire kostenvergoe-
ding ligt de gedachte dat het risico
op een omvangrijke kostenveroorde-
ling de toegang tot de rechter te zeer
zou beperken. In procedures over
handhaving van IE-rechten geldt
sinds de implementatie van de
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